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��� '��  ��' ��$ ��� 	%���(�� �� )����� �� ���!�*
)%�	���!�" #��$%	�� &��( ��  �� !� ��&����$ �� �� ���
'+%*��', '#��$%	��' (���� ��� "��$� $��	�!-�$ !�
��  ��.� ��$�� �	/��0 �$"�(���1
23 456789
:�� )�!	�� �& ��� #��$%	�� ��� ����� �)�	!&!�$ �� ���
&���� �& ��� !�;�!	� ��< !& �� )�!	� !� �)�	!&!�$< ����� !�
��� ��  ��.� #�!	� =!�� 	%����� �� ��� �!(� �& ��  ���
�		�)���	� �& �� ��$��1 ��  ��>� #�!	� =!�� !� �%-?�	� ��
	���"� 0!���%� ���!	�< ��$ ��	�!)� �& ��� ��  ��>� #�!	�
=!�� $��� ��� 	����!�%�� ��� �"���(��� �& ��� ��  �� ��
�%)) * ��� #��$%	�� �)�	!&!�$ �����!�< ��� $��� !� "����
��* �!"�� �� ��� +%*�� �� ��$�� �� �� ��	�!;� �  �� ��*
)��$%	�� 	����!��$ �����!�1
#�!	� @%����!���< %� ��� �����0!�� �����$< 0!  
�%��(��!	�  * �A)!�� ��!��* BCDE 	� ��$�� $�*� &��( ���
$��� !��%�$ ��$ (�* -� 	��	�  �$ �� �(��$�$ 0!��!� ����
)��!�$ %)�� 0�!���� ���!	� �� +%*��1 F� ��$�� 0!  -�
$��(�$ �� �		�)��$ %� ��� 	��&!�(�$ -* 0�!���� ���!	�
�� ��� +%*��1 :�� ��  �� !� !� �� �;��� �- !"�$ �� �		�)�
�� ��$�� &�� 0�!	� ��� �""��"��� )�!	� �& �  #��$%	��
��$���$ $��� ��� �A	��$ G<HDD I%��1 J� ��� �����0!��
�"���$ �� !� 0�!�!�" -* ��  ��< �  )�!	�� @%���$ ���
�A	 %�!;� �& $%�!��<  !	���� &���< �����)�����!�� ��$
!��%���	� 	����< ��$ �  ��A��< !�	 %$!�" &�$��� < 	������ 
��$  �	� %��< K�:< �� ��< )��)���* B�$ ;� ���(E ��$
�!(! �� ��A��1 +%*�� �"���� �� )�* ����� ��A�� �� &���
B�A	�)� ��A�� %)�� ��  ��� ��� !�	�(�E %� ��� ��� �� � !�
�����0!�� �A�()� &��( ����� ��A�� �� &���1 +%*�� �"����
�� !�$�(�!&* ��$ �� $ ���( ��� ��  �� &��( ��*  !�-! !�*
&�� ��A��< $%�!�� �� &��� !� 	����	�!�� 0!�� ��� �� �< ��
0�  �� ��� 	�  �	�!�� �� 0!���� $!�" ������&< !�	 %$!�"
)��� �!�� ��$ !������� �������1 L��� �)) !	�- �<
�����)�����!�� ��$ ��A�� 0!  �))��� �� ��)����� !��(� ��
��  ��>� !�;�!	�1
M34NOP8QR
�%-?�	� �� ��� ���S�		�)���	� �& ��� #��$%	� -* ���
+%*�� !� �		��$��	� 0!�� ��� )��;!�!��� ��� �%� -� �0<
)�*(��� !� $%� ��!��* BCDE $�*� �&��� ��� $��� �& ���
!�;�!	� %� ��� �����0!�� �)�	!&!�$ �� ��� &���� �& ���
!�;�!	� �� !� � 0�!���� �"���(��� -��0��� ��� #���!��1
��  �� (�* !�;�!	� ��	� ��!)(��� ��)����� * ��$ ��	�
��!)(��� 0!  -� 	���!$���$ � ��)����� ��$ !�$!;!$%� 
	�����	�1 �   ��� )�*(���� 0!  -� 	���"�$ !�������
	�()%��$ �� � $�! * -��!� &��( ��� $%� $��� %��! )�!$
!� &%  �� ��� ���� �& ��� )��	��� BGTE )�� (���� �� ���
(�A!(%( ���� )��(!���$ -*  �0< 0�!	��;�� !�  ���1 :��
�- !"��!�� �& +%*�� �� )�* ��  ��.� 	 �!( !� &% &!  �$ �� ���
$�* ��� �� �;��� �(�%�� !� 	��$!��$ �� ��  ��.� -��/
�		�%��1 ��  �� �����;�� ��� �!"�� �� ����- !�� ��$���
	���"� 	��$!� ��$ )�*(��� ���(� �A���$�$ �� +%*��
0���< !� ��  ��� �� � �)!�!��< +%*��>� &!���	!� 	��$!�!��
�� )��;!�%� )�*(��� ��	��$ 0������� ���� �	�!��1
U%�����< !� ��� �;��� ���� ��� +%*�� ��� ��� (�$�
)�*(��� �� ��� ��  �� -* ��� $%� $��� B��!��* $�*� &��(
��� $��� �& ��� !�;�!	� %� ��� �����0!�� �)�	!&!�$ �� ���
&���� �& ��� !�;�!	�E ��  �� 0!  ��� -� �- !"���$ ��
	���!�%� )��&��(��	� %�$�� ��* �"���(��� 0!�� +%*��1
L!���%� )��?%$!	� �� ��* ����� �!"��� �� ��(�$!�� ��!�!�"
�%� �& ��* ����� -���	� �& ����� ���(� ��$ 	��$!�!��� -*
��� +%*��< ��� ��  �� ���  -� ���!� �$ �� ��)������ "��
)��)���* �� �  �� ��* �& ��� #��$%	�� �� ��� �A���$ ����
��� +%*�� &�! � �� )�* ��* �(�%�� �0!�" �� ��� ��  �� !�
���)�	� �& ��� #��$%	�� �� ��* ����� )��$%	�� �%)) !�$
-* ��� ��  �� �� ��� +%*��< &�� 0�!	� )%�)��� ��� +%*��
)��(!�� ��� ��  �� �� ����� %)�� �%	�  ��$ �� -%! $!�"�
0���� ��� )��$%	�� (�* -� �����$ -* ��� ��  ��1 V%�!�"
�%	� �!(� �� �!� � ��(�!�� 0!�� ��� ��  ��< ��� +%*�� ���  

����� �� /��) ��� #��$%	�� !� � ��&� ��$ )��)�� (�����
��$ !� �%	� 0�* �� �� !�$!	��� ���� ��� #��$%	�� ���
�0��$ -* ��� ��  ��1 :�� +%*�� ���  ���!&* ��� ��  ��
&����0!�� !& ��� +%*�� �� !�� �&&!	��� �� $!��	���� !����$ ��
)������ � )��!�!�� &�� ��� (�/!�" �& �� �$(!�!�����!;�
��$�� �� !& ��� +%*�� �� !�� $!��	���� �� �&&!	��� ��� �0���
�& ��* �%	� !�����!�� �� ��� )��� �& ��� +%*�� 	��$!����
�� !& � ��	�!;�� �& ��� +%*��>� %�$����/!�"< )��)���* ��
������ �� ��* )��� ������& ���  -� �))�!���$< �� !& !��
�&&!	��� �� $!��	���� ��� �& ��� �)!�!�� ����< %�$�� ���  �0
�& ��� 	�%���* �& ��"!�����!�� �& ��� +%*��< ��� +%*�� !�
�� (�* -�  !/� * �� -�	�(� !��� ;���< �� !& ��* ��� �"�%�
)��	��$!�"� !� ��* ����� ?%�!�$!	�!�� ��� 	�((��	�$1
F��0!������$!�" ��� &���"�!�"< ��� ��  �� ���  -�
���!� �$ �� ��* �!(� -* ���!	� !� 0�!�!�" �� ��� +%*�� ��
�����&�� �0�����!) �& ��� #��$%	� �� ��� +%*��1
W3 R5NQ9X85 YX R6RZ8 NQ[ 569\
:�� �!� � �& "��$� !� �����&����$ �� ��� +%*�� �� ���
(�(��� ��� "��$� ��� ���$�$ �;�� �� ��� 	���!�� 0�� !�
�	�!�" &�� ��� )%�)��� �& ��� �����&�� �& ��� "��$�1
:�� �!�/� ��$ ��0��$� �& ��� "��$� ��� �����&����$ �� ���
-%*�� 0��� ��� "��$�  ��;� ��  ���> &�	! !�* ��
0�����%��1
]3 9^64P8QR9
J� ��� �����0!�� �A)���� * �"���$ �� !� 0�!�!�" -* ���
��  ��< ��� #��$%	�� 0!  -� $� !;���$ U��� _���!�� BU_�E
�� ��(�$ ) �	� �& ��!"!� !� ��� 	�����	�, )�	/!�" ��$
���$ !�" 0!  -� 	���"�$ �� ��  ��>� ����$��$ �����1 `!�/
�&  ��� �& �� $�(�"� �� ��� #��$%	�� ���  )��� �� +%*��
%)�� $� !;��* �� ��$ ��	�!)� -* 	���!�� �� ��  ��>� ��!))!�"
)�!�� ��$ +%*�� ���  -� ���)���!- � &�� !��%���	� �& ���
#��$%	�� �&��� �!�/ ��� �� )����$1 ��  �� 0!  ��� !��%�
	��$!�� �� ��) �	� #��$%	��  ��� �� $�(�"�$ !� �����!�1
� ������!;� *< !& !� !� �A)���� * �����$ !� ��� 	�����	� ����
��  �� !� ���)���!- � &�� ��� !��%���	� �& ��� #��$%	��
�&��� ���!� $� !;��* �� ��� 	���!��< �%	� !��%���	� 0!  -�
	���"�$ �� ��  ��>� ����$��$ �����1 'IAS0��/�'< 'V�#'<
a_#:b ��$ ��* ����� $� !;��* ���(� %��$ !� ��� 	�����	�
���  -� $�&!��$ !� �		��$��	� 0!�� ���  ����� ;���!�� �&
c�	����(�1
=�"� �!� � ���  )��� &��( ��  �� �� +%*�� %)�� $� !;��*
�� �&�����!$1 c� ��� �;��� �& � $!�)%��< ����� ���(� 0!  
�%)����$� ��* ���(� ��& �	��$ �� ��!))!�" $�	%(����1b
d3 N7784RNQ78
:�� )��$%	�� 0!  -� $��(�$ �		�)��$ -* +%*�� %� ���
0�!���� ���!	� �& $�&�	� !� ��	�!;�$ 0!��!� &�%����� BGeE
$�*� �& ��	�!)� �& "��$�, ��� )��$%	�� (%�� -� ���%���$
�� ��  �� 0!��!� ��!��* BCDE $�*� �& $��� �& ��	�!)�1
f358Rg5Q9
`��%��� ��� ��� )��(!���$ 0!�� ��� �A	�)�!�� �& $�(�"�$
�� $�&�	�!;� #��$%	��1 c� ��� �;��� ���� ��� +%*�� ���% $
0!�� �� ���%�� ��� #��$%	�� �� ��� ��  ��< ��� +%*�� ���  
	�  ��� ��  �� _%���(�� _��� V�)���(��� &�� ���
���!"�(��� �& � `��%�� h��$� �%����!���!�� �%(-��
Ba`h�bE )�!�� �� ���%��!�" ��� #��$%	�1 F� ���%���$
#��$%	�� 0!  -� �		�)��$ -* ��� ��  �� 0!���%� � `h�
�%(-��< ��$ �� ���%���$ #��$%	�� 0!  -� �		�)��$
%� ��� ���!� ��!)(��� !� )��S)�!$1
i3 7YP4ZN6QR9
c� ��� �;��� ���� ��� +%*�� $!�	�;��� �  �"�$ $�&�	�� !�
#��$%	�� �%)) !�$ -* ��� ��  �� �%	� �� �� �(�%�� �� �
-���	� �& ��� 0������* -� �0< ��$ ���!&!�� ��� ��  �� �&
�%	� �  �"�$ $�&�	�� 0!��!� H 0��/!�" $�*� �� &��( ���
$!�	�;��*< ��� ��  �� ���  < !� !�� �� � $!�	���!�� ��$
�%-?�	� �� ��� )��;!�!��� !� ��� )���"��)� -� �0 �!����
��) �	�< ��)�!� �� )�* &�� ��� ��)�!� �& ��� #��$%	�< ��
��!(-%��� ��� )�!	� )�!$ &�� ��� #��$%	� -* ��� +%*��1
c� ��� �;��� �& ��� $!�	�;��* �& � #��$%	� $�&�	� �%	� ��
�� �(�%�� �� � -���	� �& ��� 0������* -� �0< ��� +%*��
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���  	�  ��� ��  �� _%���(�� _��� V�)���(��� &�� ���
���!"�(��� �& � `h� �%(-�� )�!�� �� ���%��!�" ���
�  �"�$ * $�&�	�!;� #��$%	�1 F� ���%���$ #��$%	�� 0!  -�
�		�)��$ -* ��� ��  �� 0!���%� � `h� �%(-��1
:�� ���!"�(��� �& ��� `h� �%(-�� ���  ��� -� �%	� ��
�� �(�%�� �� �� �$(!��!�� -* ��� ��  �� ���� ��� #��$%	�
!� $�&�	�!;�1
j3 N[k8598 8k8QR9
:�� -%*�� ��� ��� �- !"��!�� �� !�&��( ��� ��  �� 0!��!�
H $�*� �& ��* )�����!� �$;���� �;��� �		%���$ 0!��
��  ��>� )��$%	��1
l3mN55NQRO
��  �� 0������� ��$ ��)������� ���� ��� #��$%	�� ���  -�
&��� &��( (����!� $�&�	�� !� (����!� ��$ 0��/(����!)
&�� � )��!�$ �& ��� *��� &��( ��� $��� �& ��!)(��� ��
+%*��1
c� ��� �;��� �& � (����!� $�&�	� !� 0��/(����!) ��
(����!� 	�;���$ -* ��� ��  �� 0������*< ��  ��>� �� �
���)���!-! !�* ���  -�< �� !�� �� � $!�	���!��< �� ��) �	�<
��)�!� �� )�* &�� ��� ��)�!� �& �� ��!(-%��� ��� �	�%� 
	��� �& ��� $�&�	�!;� #��$%	� !� �		��$��	� 0!�� ���
)��;!�!��� ��"��$!�" n	�() �!���> ��� �%� �-�;�1 Io_I#:
�� Io#`I��=p #`qKcVIV �+qKI< :rI`I �`I Fq
L�``�F:cI�< Io#`I�� q` cs#=cIV< cF_=JVcFh
L�``�F:cI� Lc:r `I�#I_: :q VI�_`c#:cqF<
tJ�=c:p< sI`_r�F:�+c=c:p q` Uc:FI�� Uq` �
#�`:c_J=�` #J`#q�I1
:� ��� �A���� �  �0�$ -*  �0< !� �� �;��� ���  ��  �� -�
 !�- � �� +%*�� &�� ��* $!��	�< !�$!��	�< �)�	!� < !�	!$���� 
�� 	����@%���!� $�(�"��< �� &�� ��* $�(�"�� ���% �!�"
&��(  ��� �& %�� �� )��&!��< ���!	!)���$ �� �����0!��<
��!�!�" �%� �& �� !� 	����	�!�� 0!�� ��!� !�;�!	� &�� ���
�� �< %�� �� )��&��(��	� �& ��� #��$%	��< 0������ �%	�
	 �!( !� -���$ �� 	�����	�< ���� B!�	 %$!�" ��" !"��	�E< ��
� �����* �& ���!	�  !�-! !�*1 c� �� �;��� ���  ��  ��>� ���� 
 !�-! !�* &�� ��* $�(�"�� ��!�!�" �%� �& �� !� 	����	�!��
0!�� ��� �� �< %�� �� )��&��(��	� �& ��* #��$%	�� �A	��$
��� )%�	���� )�!	� �& �%	� #��$%	�� ���� ��� ��� -��!� �&
�%	� 	 �!(1 :�!� 0������* ���  ��� �)) * �� ��* #��$%	�
���� ��� -��� �%-?�	� �� (!�%��< �-%��< �		!$���<
$!������< �� 0�!	� ��� -��� �)�����$ 	������* �� 	%�����
!����%	�!��� �� ��!�" �� !����  ��!��< (�!������	� ��
�)����!��< �� 	������* �� !�$%���* ����$��$� �)) !	�- � ��
��� #��$%	��1
2u3 Z6P6RNR6YQ YX Z6Nv6Z6RO
c� �� �;��� ���  ��  �� -�  !�- � �� +%*�� �� I�$ %��� &��
��* $!��	�< !�$!��	�< �)�	!� < !�	!$���� < �� 	����@%���!� 
$�(�"��< �� &�� ��* $�(�"�� ���% �!�" &��(  ��� �& %��
�� )��&!��< ���!	!)���$ �� �����0!��< ��!�!�" �%� �& �� !�
	����	�!�� 0!�� ��!� �"���(��� �� ��� �� �< %�� ��
)��&��(��	� �& ��* )��$%	��< 0������ �%	� 	 �!( !�
-���$ �� 	�����	�< ���� B!�	 %$!�" ��" !"��	�E< ��*
�����* �& ���!	�  !�-! !�* �� ��"% ����* �	�!��1 c� ��* �;���<
��  ��>� (�A!(%(  !�-! !�* �� +%*�� ��$ I�$ J��� ���  ���
�A	��$ ��� )%�	���� )�!	� �& ��� )��$%	� &%��!���$ -*
��  ��1
223N996wQP8QR
:���� :��(� ��$ _��$!�!��� ��$ ��� %�$�� *!�"
�"���(��� ���  -� -!�$!�" %)�� ��$ !�%�� �� ��� -���&!�
�& ��	� )���* ��$ !�� �%		������ ��$ ���!"��1 :�� +%*��
!� ��� �  �0�$ �� ���!"� �� �����0!�� �����&�� ��� 0�� �
�� ��* )��� �& !�� �!"��� �� �- !"��!��� %�$�� ��!�
%�$�� *!�" �"���(��� �� %�$�� ����� :��(� ��$
_��$!�!��� 0!���%� ��� )�!�� 0�!���� 	������ �& ��� ��  ��1
2M3 4N5R6NZ 6QkNZ6[6RO
c& ��* )��� �& ����� :��(� ��$ _��$!�!��� ��� &�%�$
)���!�  * �� 0��  * !�;� !$ �� %���&��	��- �< ���� )��� 0!  
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